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Etimologia de la palabra riesgo & 4 i @

&

CGLUB DE GESTION DE RIESZOS

La palabra riesgo viene del Italiano 'Risco’ o risicare y en chino de 'X|[@' (Féngxian)

ORIGINES distintos con significados comunes :

Origen Italiano del Riesgo Concepto Chino del Riesgo
El término 'riesgo' deriva del italiano El término chino 'XB&' (Féngxian)
'risco’, que significa acantilado o refleja una comprension cultural de la
peligro, haciendo hincapié en el peligro incertidumbre y el peligro en la toma
fisico. de decisiones.

Ambos términos, el italiano y el chino, ilustran las diversas visiones culturales sobre la incertidumbre y el peligro en las
decisiones.
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Navegando hacia lo Desconocido
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En 1492, Cristobal Colon se embarco en un viaje hacia lo desconocido, desafiando las creencias establecidas y
asumiendo riesgos calculados en busca de nuevas oportunidades.

Hoy, la Republica Dominicana se encuentra ante un viaje similar: la implementacion del ~ Mark to Market
primer trimestre de 2026, una travesia hacia un nuevo paradigma financiero.

Paralelos Historicos

Viaje de Colon Implementacion del Mark to Market
Incertidumbre del destino Incertidumbre del impacto
Resistencia al cambio Resistencia institucional ,
Riesgo calculado Gestion de riesgos 2 - 5
Descubrimiento de nuevas oportunidades Nuevas oportunidades de mercado < '_  N ,
& Yo ( e

- De Ia-na\[‘egacf"rén por mares desconocidos ala@avegasionspor mercados financieros

Fuentes: Banco Central de la Republica Dominicana, Informe de Estabilidad Financiera, Septiembre 2024.
Club de Gestion de Riesgos de la Republica Dominicana, 2024.

Ambos viajes representan un punto de inflexion que requiere vision, valentia y una adecuada valoracion del riesgo.
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Cmam Mark to Market: Concepto y Aplicacion — e

Definicién
El Mark to Market (MTM) es un método de valoracién que mide el valor razonable de cuentas que pueden fluctuar con el
tiempo, como activos y pasivos, basandose en su precio actual de mercado en lugar de su costo historico.

Principios Fundamentales

&la Valoracion Justa

Transparencia

l— Refleja el valor real y actual de los activos y pasivos. . s , ‘s
etel y yp Comparacion de Métodos de Valoracion

] Mak w raaket ] Costo Historac

Mosdm

Aplicaciones Principales

~a Actualizacion Periodica

[ 7
Requiere ajustes regulares basados en las condiciones del mercado.

Proporciona una vision clara de la posicion financiera actual.

Gestion de Riesgos Mercados de Futuros Carteras de Inversion

Facilita la identificacion temprana de riesgos potenciales.

Rabevaraa

Instrumentos Derivados Instituciones Financieras

wolakdad Sor pejidad Fuentes: Corporatefinanceinstitute.com, "Mark to Market - Overview, Importance, Practical Example", 2024.
Investopedia, "Mark to Market (MTM): What It Means in Accounting, Finance", Febrero 2025.
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GLUB DE GESTION DE RIES:OS Contexlto del Mercado Dominicano

Panorama Financiero Actual

El sistema financiero dominicano mantiene una posicion  estable y resiliente , segun los informes del Banco Central de la Republica
Dominicana (BCRD) y el Club de Gestién de Riesgos.

Indicadores Clave (2024-2025) 6.0% (Oct. 2024)

Tasa de Politica Monetaria: 5.0% (2025)

Crecimiento Econémico Proyectado:

Inflacion Proyectada:

Calificacion Crediticia S&P: . s
‘ Preparacion para Mark to Market

Desafios Actuales

* Estandares de Supervision: Basados en normativas de Basilea desactualizadas segun el FMI (2024).

* Reportes Financieros: Necesidad de actualizacion para reflejar valores de mercado actuales. 2

* Gestion de Riesgos: Oportunidad de mejora en la identificacidén y valoracion de riesgos. '
Fuentes: Banco Central de la Republica Domin!cana, Informe de Estabilidad Financiera, Septiembre 2024.

* Liquidez del Mercado: Limitaciones en la profundidad y liquidez de ciertos mercados. FMI, Articulo IV Consulta con Repablica Dominicana, Septiembre 2024.

S&P Global Ratings, Informe Republica Dominicana, Diciembre 2024.
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Risk Management Framework
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& El Precio del Riesgo en Mercados Financieros

GLUB DE BESTION DE RIES:US

¢ Qué es el Precio del Riesgo?

Factores Determinantes
> Co]
Liquidez

Volatilidad del Mercado
Menor liquidez = Mayor prima de riesgo

Mayor volatilidad = Mayor prima de riesgo

" v 3
au S
Politica Monetaria Factores Macroecondmicos

Influye en las tasas de Inflacion, crecimiento,
referencia estabilidad

El precio del riesgo es la compensacion adicional que los inversores exigen por asumir riesgos por encima de la tasa libre de
riesgo. Es fundamental para la valoracion de activos y la estabilidad del sistema financiero.

Importancia para la Estabilidad Financiera

Asignacion eficiente de: Dirige el capital hacia inversiones con
recursos relacion riesgo-rendimiento Optima

Prevencion de Una valoracion adecuada del riesgo

burbujas ayuda a evitar sobrevaloraciones

Transparencia . Facilita decisiones informadas por parte
de todos los participantes

R_ef',"e_“c'a . Sistemas que valoran correctamente el

sisiemica riesgo son mas resistentes a crisis

05
P

FourWeekMBA

Prima de Riesgo por Sector en RD (2024)
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Fuentes: Banco Central de la Republica Dominicana, Informe de Estabilidad Financiera, Septiembre 2024.
Club de Gestion de Riesgos de la Republica Dominicana, "Caracterizacion del riesgo de tasa de interés", 2024.
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Plan de Implementacion

La implementacion del Mark to Market
primer trimestre de 2026

Fase 1: Preparacion (Q1-Q2 2025)
Desarrollo del marco regulatorio y capacitacion del personal clave.

Fase 2: Pruebas Piloto (Q3-Q4 2025)
Implementacion en instituciones seleccionadas y ajustes basados en resultados.

Fase 3: Implementacion Completa (Q1 2026)
Adopcion generalizada y monitoreo continuo del impacto.

Fase 4: Evaluacion y Ajustes (Q2-Q4 2026)
Analisis de resultados y refinamiento del marco implementado.

Implementacion del Mark to Market en RD

en la Republica Dominicana esta programada para el
, siguiendo un enfoque gradual y estructurado.

Componentes Clave de la Implementacion
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Enterprise
vl © | Risk Management e

Framework

Manage Risks Risks

Dafine Risks Masganmsan!

Policics awd Frocodures

Marco Regulatorio

Actualizacion de normativas segun estandares internacionales y adaptacion al
contexto local.

Sistemas Tecnologicos
Implementacion de plataformas para valoracién en tiempo real y gestion de datos.

Capacitacion
Programas de formacion para profesionales del sector financiero y reguladores.

Supervision
Mecanismos de monitoreo y control para asegurar la correcta aplicacion.

Fuentes: Banco Central de la Republica Dominicana, "Informe de Estabilidad Financiera", Septiembre 2024.
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, "Plan de Modernizacion del Sistema Financiero",

2024.
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Infraestructura Tecnologica

Necesidad de actualizar sistemas para soportar valoraciones en tiempo real y gestionar grandes volimenes de datos de mercado. |1~ Mayor Transparencia
Mejora en la calidad y transparencia de la informacion financiera, fortaleciendo la confianza de inversores.

w Capacitacion del Personal

Formacion especializada para profesionales en nuevas metodologias de valoracion y gestion de riesgos. S Integracion Internacional
Facilita la integracion con mercados financieros globales y atrae inversion extranjera.

i Marco Regulatorio

Adaptacion de la normativa actual para alinearse con estandares internacionales de valoracion a mercado. Gestion Proactiva de Riesgos

|dentificacion temprana de vulnerabilidades y mejor capacidad de respuesta ante volatilidad del mercado.

Percepcion de Preparacion del Mercado B i1 32 Pragaracin (4)

Ml en Fragamei?
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., Qué es el Costo de Oportunidad? . .
¢ P Impacto Estimado en el Mercado Dominicano
El costo de oportunidad  representa el valor de la mejor alternativa no elegida cuando se toma una decision. En el contexto W Coe Maeo tane QS Mark 10 Marksr
120
financiero, es lo que se sacrifica al elegir una opcion sobre otra. .
5L
Z
Costos de No Implementar Mark to Market : N
i B8
2y
8
%
|~ Pérdida de Transparencia x
| K
Valoraciones desactualizadas que no reflejan la realidad del mercado, generando asimetrias de informacion. :
Trarsaarencia cel Mersado Alraczhin 22 Irrersin Gewbn de Susgos Esiabiidag Firanciera

Fuentes: Banco Central de la Republica Dominicana, Informe de Estabilidad Financiera, Septiembre 2024.
Club de Gestion de Riesgos de la Republica Dominicana, "Caracterizacion del riesgo de tasa de interés", 2024.

@ Gestiénde Riesgos Deficiente

Incapacidad para identificar y mitigar riesgos emergentes de manera oportuna.

e Competitividad Internacional

Desventaja competitiva frente a mercados financieros que ya han adoptado estdndares modernos de valoracion.

"Al igual que Colon no habria descubierto nuevas tierras sin asumir riesgos calculados, el sistema financiero dominicano no podra evolucionar sin adoptar practicas modernas de valoracion."
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Conclusiones: Nuevos Horizontes

Lecciones del Viaje

Asi como el viaje de Coldn transformé la percepcion del mundo conocido, la implementacion del Mark to Market tiene el potencial
de transformar el panorama financiero dominicano.

Beneficios Clave "Al igual que Colon se aventuro hacia lo desconocido en 1492, el sistema financiero dominicano debe emprender su propio viaje hacia la modernizacién con la

. . . . implementacion del Mark to Market."
» Mayor transparencia en la valoracion de activos y pasivos

= Gestion proactiva de riesgos financieros

« Alineacidn con estandares internacionales Impacto Esperado en el Sistema Financiero

* Fortalecimiento de la estabilidad del sistema financiero [ doras de MTY [] Daspods da MTM (Piogecae)

El Camino por Delante

La implementacion exitosa del Mark to Market en el primer trimestre de 2026 requerira o o
colaboracion entre reguladores, instituciones financieras y profesionales del sector.
"El verdadero riesgo no esta en navegar hacia nuevos horizontes, sino en permanecer anclados en practicas obsoletas."

Fuentes: Banco Central de la Republica Dominicana, Informe de Estabilidad Financiera, Septiembre 2024.
Club de Gestion de Riesgos de la Republica Dominicana, 2024.
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FELIZ Y EXITOSO VIAJE !
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La informacion presentada en esta conferencia tiene fines exclusivamente informativos y educativos.

El contenido de esta presentacion no constituye asesoramiento financiero, legal, fiscal o de inversion. Las opiniones expresadas reflejan el punto de vista personal del presentador y no representan
necesariamente la posicion oficial de ninguna institucion financiera, reguladora o gubernamental.

Los datos, proyecciones y analisis presentados se basan en informacion disponible al momento de la preparacion y pueden estar sujetos a cambios. El presentador no garantiza la exactitud,
integridad o actualidad de dicha informacion.

Cualquier decision tomada en base a la informacion presentada es responsabilidad exclusiva de quien la toma. El presentador no asume responsabilidad por pérdidas o danos que pudieran resultar
del uso de esta informacion.

Se recomienda consultar con asesores profesionales calificados antes de implementar cualquier estrategia o metodologia discutida en esta presentacion.

© 2025 | Republica Dominicana | Todos los derechos reservados



