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Contexto
Economia global en tiempos post-Covid

• Un mundo más conflictivo. La situación global ha cambiado considerablemente desde el 
punto de vista geopolítico. Incremento en la intensidad de conflictos (armados, sociales), 
el surgimiento del proteccionismo, un desenlace ideológico Occidente vs. Oriente, y el 
impacto cumulativo sobre la fuerza (negativa) de la globalización.

• Divergencia económica. China ya no es el motor del crecimiento global que fue durante 
los últimos 40 años. Se enfrenta a una prolongada recesión deflacionaria. El mundo ahora 
depende en mayor medida de EEUU, mientras que UE ha ido perdiendo relevancia.

• El legado inesperado del COVID. El regreso triunfante (o sí?) de la política fiscal y el 
gasto del Estado como impulsor en el crecimiento. Esto ha tenido impacto en el 
crecimiento, impacto inflacionario, sobre los niveles de endeudamiento y en el costo del 
dinero.



Economía de China en la prensa reciente (Bloomberg)



Economía de China en la prensa reciente (Bloomberg)



Contexto
Lectura Recomendada
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Too, Richard (2009).The Holy Grail of Macroeconomics: Lessons from Japan’s Great Recession

La nueva “teoría general” de la macroeconomía 
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Índice de Presión Monetaria Internacional
Desde diciembre 2023 ha iniciado el 

nuevo ciclo de expansión monetaria

El índice es calculado en base a la diferencia entre los Bancos Centrales que han subido tasa y los que han bajado tasa en los últimos 180 días dividido por el total de Bancos. 

En los últimos 180 días; se ha subido tasas en 8 ocasiones, mientras que la cantidad de veces que se ha bajado tasas es de: 82. La base cuenta actualmente con 86 Bancos Centrales.



Contexto
República Dominicana

• Crecimiento sostenido pero con señales 
de moderación y desafíos estructurales.

• Dependencia creciente del sector externo.

• Aproximadamente, el equivalente de 7.6% del PIB proviene de transferencias 
(remesas) desde EEUU, alrededor del 50% de llegadas turísticas, ademas de ser el 
destino al 15% de exportaciones dominicanas y una parte considerable de la IED.

• Costo del servicio de la deuda creciente, 
y a la vez, incremento en las necesidades del Estado.

• El crédito al Estado es un pilar importante del Sistema Financiero, 
el Mercado de Capitales y el Sistema de Pensiones.



Comunicado de prensa:

Directorio ejecutivo FMI concluye la Consulta del Artículo IV.

10 de septiembre del 2024



Comparativo bonos soberanos

País Spread vs 

UST (bps)

Calificación Perspectiva

Honduras 393 BB- Negativa

México 327 BBB Estable

Colombia 313 BB+ Negativa

Panama 254 BBB Negativa

Costa Rica 221 BB- Estable

Brazil 214 BB Estable

República 

Dominicana

201 BB Estable

Guatemala 199 BB Positivo

Jamaica 165 BB- Estable

Paraguay 160 BB+ Estable

Peru 157 BBB- Estable

Fuente: TCW Group.
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